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Notas do Tesouro Nacional, série F — NTN-F

Caracteristicas Gerais:

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.
Atualizag&o do Valor Nominal: N&o ha.

Cupom Semestral de Juros: 10% a.a.

Valor Nominal no Vencimento: R$ 1.000,00

Pagamento de Juros: Semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia,
guando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago contemplara a taxa integral

definida para seis meses, independente da data de liquidacido da compra.

Resgate do Principal: Na data do vencimento.

Consideracdes Gerais:

* As Notas do Tesouro Nacional, série F — NTN-F sao titulos publicos
com rentabilidade prefixada pela taxa interna de retorno (TIR) do
fluxo de pagamentos dos cupons de juros e do desagio ou &gio sobre
o valor nominal do titulo.

» O referido titulo possui pagamento semestral de cupom de juros de
10% a.a.

* As datas de pagamento sdo definidas retrospectivamente a cada seis
meses a partir da data de vencimento da NTN-F, caso esta data n&o
seja dia util, o pagamento ocorrerd no primeiro dia util subsequente.
Ex: NTN-F 010108, pagamento de cupom nos dias 01/01 e 01/07
entre a data da liquidac&o e a data de vencimento.



* O pagamento do ultimo cupom de juros coincide com o resgate do

principal da NTN-F.

Metodologia de Calculo da Rentabilidade:
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; truncado na segunda casa decimal.

Onde: PRECO= preco de compra;
DUi —dias Uteis entre a data de liquidacgéao (inclusive) e a data de

vencimento do cupom (exclusive);

TIR = rentabilidade anual do titulo;
Exemplo:

Titulo: NTN-F 010108

Data de compra: 08/01/2004

Data de liquidacao: 09/01/2004

Valor Nominal no Vencimento: R$ 1.000,00
Data de vencimento: 01/01/2008

TIR: 16,52%

Preco de Compra: R$ 828,52



Datas Dias Uteis Dias Uteis/252
Liquidagéo 9/1/2004
1° cupom 1/7/2004 119 0,472222222
2° cupom 1/1/2005 247 0,98015873
3° cupom 1/7/2005 371 1,472222222
4° cupom 1/1/2006 498 1,976190476
50 cupom 1/7/2006 622 2,468253968
6° cupom 1/1/2007 747 2,964285714
7° cupom 1/7/2007 871 3,456349206
8° cupom 1/1/2008 997 3,956349206
Resgate 1/1/2008 997 3,956349206
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PRECO= R$828,52
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Célculo do Cupom de Juros:

O cupom de juros da Nota do Tesouro Nacional, série F - NTN-F &
calculado com base no Valor Nominal na data de resgate do titulo, ou seja,
R$1.000,00.

Exemplo:

Titulo: NTN-F 010108

Data de liquidacao: 09/01/2004

Data de vencimento: 01/01/2008

Data de pagamento de cupom: 01/07/2004
Valor Nominal no Vencimento: R$ 1.000,00

Cupom semestral de juros: 10% ao ano

A taxa semestral equivalente a taxa de 10% ao ano é encontrada da

seguinte forma:

(1+taxaanua) = (1+taxasemesdl )
taxasemesdl| = (1+taxaanua); -1
taxasemesd! = (1+ 0,10); -1
taxasemesal = 0,048808

Para obter o montante do cupom de juros de 1,0 titulo:

Cupone1.000x (0,048808)
Cupon= R$48,81



